
Еженедельный 
обзор 

8 января – 14 января 2024 года



Ключевые 
темы недели

Все внимание к макростатистике

8 января – 14 января

1. Опубликована месячная инфляция в США. 

Тернистый путь к цели в 2%. 

2. Позитивный январь – позитивный год? 

Историческая статистика на рынке. 

3. Акции АО «Казатомпром» идут на рекордные 

отметки. Что нужно знать об уране в 2024 году. 



1. Опубликована месячная инфляция в США.

«Инфляция» и «ФРС» были двумя наиболее часто используемыми словами в 
комментариях на финансовых рынках в 2023 году. Первая полноценная торговая 
неделя 2024 года принесла нам свежий взгляд на потребительские цены и новые 
дискуссии о том, как может выглядеть динамика ставок. 

На прошлой неделе все внимание было приковано к публикации индекса 
потребительских цен, так, CPI вырос до 3,4% относительно того же месяца 2022 
года. Инфляция немного ускорилась по сравнению с показателем в 3,1% в 
ноябре. Базовый индекс потребительских цен, который не включает продукты 
питания и энергию, продолжает замедляться и снизился до 3,9% с 4%. Цены на 
энергоносители в США в предыдущем месяце снизились на 2%, что также 
затронуло стоимость бензина, который подешевел на 1,9%. Отмечается 
замедление темпов роста стоимости различных товаров: продуктов питания до 
2,7% с предыдущих 2,9%, новых автомобилей - до 1% с 1,3%, одежды - до 1% с 
1,1%, товаров медицинского назначения - до 4,7% с 5%, а транспортных услуг - до 
9,7% с предыдущих 10,1%.

Индекс CPI US. Источник Refinitiv. 
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1. Опубликована месячная инфляция в США.

Мы считаем, что путь к целевому показателю инфляции 2% будет 
сопровождаться с трудностями. Некоторые компоненты инфляции услуг 
продолжают сохраняться. Тем не менее, мы думаем, что в течение года ситуация 
продолжит медленно нормализоваться. 

Какие данные можно считать опережающими индикаторами инфляции:

• Рост арендной платы для новых договоров замедлился после резкого скачка в 
2022 году, но это еще не отразилось полностью в индексе цен на жилье, 
который отстает от более актуальных рыночных данных на несколько 
кварталов.

• Уменьшение числа вакансий свидетельствует о замедлении рынка труда, что 
может привести к уменьшению роста заработной платы и, следовательно, 
замедлению инфляции в сфере услуг.

• Ожидания потребительской инфляции снижаются, влияя на фактическую 
инфляцию. Последний опрос ФРБ Нью-Йорка, опубликованный на прошлой 
неделе, указывает на самые низкие годовые инфляционные ожидания за три 
года.

• В отличие от индекса потребительских цен, индекс цен производителей (PPI), 
также опубликованный на прошлой неделе, оказался ниже ожиданий и 
неожиданно снизился на 0,1% по сравнению с предыдущим месяцем. Это 
давление на оптовые цены должно помочь снизить инфляцию 
потребительских цен.

• Цены на энергоносители нестабильны из-за геополитической 
неопределенности, которая сейчас повышена. Однако цены на WTI 
составляют около 73 долларов, что близко к нижней границе двухлетнего 
диапазона. Более дешевая нефть положительна для снижения инфляции. 



2. Позитивный январь – позитивный год? Историческая статистика на рынке. 

Исторически сложилось так, что если в январе доходность по S&P 500 была 
положительной, то весь год будет сопровождаться позитивными значениями по 
индексу. Фондовый рынок 17 раз за последние 30 лет завершал январь 
подъемом. В 15 из этих 17 раз, рынок закрывался в «зеленой зоне» по итогам 
года. Когда прирост в январе был особенно сильным (более 4%), средняя 
доходность за весь год составляла около 22% по S&P 500. С другой стороны,
слабый старт может быть признаком предстоящего трудного года. За последние 
30 лет фондовый рынок 6 раз фиксировал годовое снижение, 3 из которых 
начались с январского снижения более чем на 4%.

Доходности S&P 500 в январе и по итогам года. Источник Refinitiv. 
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2023 6,18% 24,23% 2005 -2,50% 3%

2022 -5,26% -19,44% 2004 1,70% 9%

2021 0,40% 26,89% 2003 -2,70% 26,40%

2020 -1% 16,20% 2002 -1,60% -23,40%

2019 7,90% 28,90% 2001 3,50% -13%

2018 5,60% -6,20% 2000 -5,10% -10,10%

2017 1,80% 19,40% 1999 4,10% 19,50%

2016 -5,10% 9,50% 1998 1% 26,70%

2015 -3,10% -0,70% 1997 6,10% 31%

2014 -3,60% 11,40% 1996 3,30% 20,30%

2013 5% 29,60% 1995 2,40% 34,10%

2012 4,40% 13,40% 1994 3,20% -1,50%

2011 2,30% 0% 1993 0,70% 7,10%

2010 -3,70% 12,80% 1992 -2% 4,50%

2009 -8,60% 23,50% 1991 4,20% 26,30%

2008 -6,10% -38,50% 1990 -6,90% -6,60%

2007 1,40% 3,50%

2006 2,60% 13,60%



3. Акции АО «Казатомпром» идут на рекордные отметки. Что нужно знать об 
уране в 2024 году. 

По итогам прошлой недели простые акции АО «Казатомпром» на бирже KASE 
достигли отметки 19 620 тенге, показав рост на более чем 6% с начала года. А с 
начала 2023 года, акции поднялись на более чем 52%. 

Для урана 2023 годы был феноменальным. По нашему мнению, 
атомная энергетика – это следующая фаза технологического роста. Тренды с 
искусственным интеллектом, технологические прорывы все они завязаны на 
энергетике. На текущий момент, движущей силой урановой промышленности 
является огромный дисбаланс спроса и предложения. Мы положительно 
смотрим на акции Казатомпрома и на уран. 

Согласно мировой ядерной ассоциации, ожидается, что существующий дефицит 
поставок урана увеличится к 2040 году:

Глобальный спрос и предложение на уран. Источник World Nuclear Association.

Млн. фунтов U3O8  
(оксида урана)

Производство Спрос Дефицит

2024П 160 196 36

2025П 172 198 26

2026П 184 208 24

2027П 188 213 25

2028П 189 217 28

2029П 190 221 31

2030П 185 223 38

2031П 174 226 52



График недели

Притоки в фонды облигации инвестиционного уровня растут с начала года. 
Компании инвестиционного уровня заметно укрепляют свои балансы, что 
отлично выделяет их на фоне замедления экономики. Кредитные рейтинги 
достигли самого высокого уровня за последние 5 лет. Так как доходности по 
таким облигациям на достаточно высоких уровнях, мы считаем, что это может 
сдерживать будущие выпуски, ограничивая предложение. 

Притоки в iShares iBoxx USD Investment Grade Corporate Bond ETF. 



Фондовый рынок Посл.знач неделя, % месяц % YTD, %

S&P500, США 4 783,83 1,84% 1,37 0,29%

Dow Jones, США 37 592,98 0,34% 0,77 -0,26%

NASDAQ, США 14 972,76 3,09% 1,07 -0,26%

Euro Stoxx 50, Еврозона 4 480,02 0,37% -1,53 -0,92%

FTSE 100, Великобритания 7 624,93 -0,50% 0,64 -1,40%

CAC 40, Франция 7 465,14 0,81% -1,73 -1,03%

DAX, Германия 16 704,56 0,70% -0,28 -0,28%

FTSE MIB, Италия 30 470,55 0,45% 0,32 0,39%

Nikkei 225, Япония 35 577,11 6,59% 8,89 6,31%

Hang Seng, Гонконг 16 244,58 -1,76% -3,58 -4,71%

CSI 300, Китай 3 280,92 -0,16% -1,81 -4,38%

Sensex, Индия 73 175,91 2,55% 2,37 1,30%

Tadawul, С.Аравия 12 121,96 -1,39% 5,02 1,29%

RTSI, Россия 1 146,58 4,79% 8,10 5,82%

Bovespa, Бразилия 130 987,67 -0,78% 0,61 -2,38%

TOP 40, ЮАР 67 446,67 0,12% -2,47 -4,32%

Borsa Index, Турция 7 986,47 4,69% 0,84 6,91%

KASE, Казахстан 4 272,49 0,61% 3,59 2,03%

Долговой рынок Посл.знач неделя, % месяц % YTD, %

US Treasuries 10Y 3,94 -2,18% 0,72 1,54%

US Treasuries 30Y 4,18 -0,23% 4,17 3,65%

UK Gilts 10Y 3,79 -0,45% -4,39 7,24%

Germany 10Y 2,18 1,30% 5,46% 8,02%

China 10Y 2,52 -3,56% -4,04% -1,45%

Межрыночный анализ Посл.знач неделя, % месяц % YTD, %

VIX 12,70 -9,48% 3,42 2,01%

All FED Banks Total Assets, млн $ 3 498 748,00 7,23% -0,42 1,52%

Reverse REPO, млрд $ 603,12 -13,16% -28,01 -40,78%

Счет Казначейства США, трлн $ 747 565,00 -1,43% 9,53 2,21%

Валютный рынок Посл.знач неделя, % месяц % YTD, %

DXY 102,47 -0,01% -0,08 1,12%

USD/KZT 453,12 -3,09% -0,94% -0,11%

RUB/KZT 5,10 2,00% -0,20% 1,80%

USD/RUB 88,41 -2,79% -1,82% -2,16%

EUR/USD 1,10 0,14% 0,53 2,88

GBP/USD 1,27 0,31% 0,49 1,83

USD/JPY 145,47 0,79% -2,28 -1,64

Сырьевой рынок Посл.знач неделя, % месяц % YTD, %

Brent 78,51 1,70% 2,28 1,91%

Газ TTF 356,84 -7,84% -10,30% -2,52%

Золото 2 054,32 1,27% 1,72 -0,42%

Серебро 23,20 0,90% -2,74 -2,50%

Медь 8 339,00 -1,47% -0,19 -2,57%

Алюминий 2 219,50 -2,38% 4,64 -6,90%



https://www.bcc-invest.kz/

https://www.instagram.com/bcc.invest

https://t.me/bcc_invest

https://www.bcc-invest.kz/
https://www.instagram.com/bcc.invest?igsh=bTBldmhlejdveXUx
https://t.me/bcc_invest


Важная
информация

Данный материал распространяется исключительно для информационных целей. Распространение данного

материал, не является деятельностью по инвестиционному консультированию. Информация, приведенная в

данном материале, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией.

Получатель данного материала не должен сугубо полагаться на представленную информацию для принятия

решений. Расчеты, исторические данные и иная информация, которая может содержаться в данном материале,

подготовлены сотрудниками BCC Invest на основе информации и данных, полученных из публичных источников.

BCC Invest не проверяет и не обязан проверять полноту, точность и достоверность такой информации.

Любая предоставляемая BCC Invest информация используется клиентом исключительно по своему усмотрению и

на свой риск. Предоставляемая BCC Invest информация не является предложением о покупке и/или

обязательством по продаже той или иной ценной бумаги, побуждением к заключению сделки и рекомендацией

Клиенту по инвестиционным, налоговым и юридическим вопросам, в том числе по вопросу о соответствии

заключаемой сделки конкретным целям Клиента

Перед осуществлением операций с ценными бумагами, в том числе иностранными ценными бумагами, валютой,

производными финансовыми инструментами с различными видами базисных активов (далее — «Финансовые

инструмент»), информацию о которых предоставляет BCC Invest, получателям данной информации необходимо

ознакомиться с документами, характеризующими указанные финансовые инструменты (проспект эмиссии и пр.) и

провести всесторонние консультации со своими финансовыми, юридическими, налоговыми, бухгалтерскими и

иными консультантами до заключения сделки с финансовыми инструментами.

Заключение сделок с финансовыми инструментами сопряжено с определенными рисками, ответственность за

которые не может быть возложена на BCC Invest, так как они находятся вне разумного контроля сторон и их

возможности предвидеть и предотвратить последствия таких рисков ограничены или невозможны.

Клиент должен самостоятельно оценивать возможность заключения сделок с финансовыми инструментами.

Клиенту не следует заключать сделку, если ее экономическая и юридическая суть, документация, условия и

связанные с ней риски остаются неясными или не соответствуют целям, намерениям и ожиданиям Клиента.

Заключение сделок с финансовыми инструментами может порождать значительные финансовые и иные риски.

По этой причине данные сделки предназначены для лиц, которые готовы принять на себя соответствующие риски

и в состоянии перенести связанные с ними возможные финансовые потери. Перед заключением любой сделки

клиенту необходимо удостовериться в том, что он понимает риски, возникающий в связи с заключением

соответствующей сделки и обладает необходимыми финансовыми и иными ресурсами для исполнения принятых

на себя обязательств при любом сценарии развития событий.

Принимая решение о проведении операции, на финансовом рынке, необходимо учитывать, что инвестирование в

финансовые инструменты несет в себе риск неполучения ожидаемого дохода, потери части или даже всех

инвестированных средств, возможные расходы и потери.

Информация о прогнозируемой положительной доходности может расцениваться не иначе как предположения.

Результаты инвестиционной деятельности в прошлом не определяют результаты в будущем, а стоимость активов

может как увеличиваться, ток и уменьшаться. Изменения курса обмена иностранной валюты могут также вызвать

уменьшение или увеличение стоимости инвестиций. BCC Invest не дает гарантий или заверений и не принимает

какой-либо ответственности в отношении финансовых результатов, которые могут быть получены Клиентом на

основании использования информации.

Агентство Республики Казахстан по

регулированию и развитию

финансового рынка

Государственная лицензия

№ 3.2.235/12 от 10.07.2018 года на

осуществление деятельности на рынке ценных бумаг.
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